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Vysoka inflace si vyzaduje ' |
dalsi kroky centralnich bank

Vitejte u pravidelného shrnuti dulezitych udalosti minulého tydne, které
jsme sledovali.

| tento tyden nam nabidne fadu zajimavych prilezitosti, které budou
stat za povSimnuti! e g

i Ctéte vice, at jste v obraze!
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V pribéhu minulého obchodniho tydne jsme sledovali
data s eurozény, ktera se tykala pfedevsim inflace,
PMI a trhu prace.

Inflace v eurozéné dosahuje novych maxim. To vytvari
stale vétSi tlak na ECB, aby jednala v zajmu zvy3eni
sazeb a dostala tak inflaci pod kontrolu.

e CPI (ro€ni) - aktualni: 8,1 % / pfedchozi: 7,4 %
e CPI (mésicni) - aktualni: 0,8 % / pfedchozi: 0,6 %

Coje CPI?

Inflace - Index spotrebitelskych cen méri zménu ceny
zboZi a sluzeb z pohledu spotrebitele. Je to klicovy

zplsob méreni zmén nakupnich trendd a inflace.

Vys38i nez ocekavana hodnota by méla byt povazovana

Inflacni tlaky si stale vybiraji dan ve vyrobnim sektoru. Ackoliv kvétnovy vyrobni PMI byl lepsi,
nez trhy Cekaly, stale se jedna o nejniz3i hodnotu od Unora 2021.

S&P Global poznamenava, ze vyrobci v eurozéné nadale bojuji s nedostatkem dodavek,

zvySenymi inflacnimi tlaky a slabnouci poptavkou.

e PMI (vyroba) - aktualni: 54,6 / pfedchozi: 55,6

Kvétnova mira nezaméstnanosti v eurozéné neprekvapila a zistala beze zmény na rekordnim
minimu 6,8 %. Tyto Cisla znovu potvrzuji solidnéjsi podminky na trhu prace.

¢ Nezaméstnanost - aktualni: 6,8 % / predchozi: 6,8 %
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Vyvoj nezaméstnanosti v eurozéné
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Zacatkem tydne jsme mohli sledovat také mimoradné zasedani Evropské rady.
Lidri EU naléhavé vyzvali Rusko, aby okamZité zastavilo Utoky na civilni obyvatelstvo a civilni
infrastrukturu a bezpodminecné stahlo veSkeré své jednotky a vojenské vybaveni.

Rada se dale dohodla na tom, Ze 6. bali¢ek sankci vici
Rusku se bude vztahovat na surovou ropu a na ropné TIP:
produkty dodavané ¢lenskym statdm z Ruska. celou zprévu si prettete zde:

Ly - v ,xs https://www.consilium.europa.eu/cs/meetings/euro
Ukrajiné bude poskytnuta nova finan¢ni pomoc ve vysi pean-council/2022/05/30-31/
az 9 miliard eur.

V druhé poloviné tohoto tydne (Ctvrtek 9. Cervna) nas ceka zasedani Evropské Centralni
Banky (ECB), ktera bude diskutovat o aktualnich opatfeni, aby dostala inflaci pod kontrolu.

Hlavni ekonom ECB, Phillip Lane minuly tyden poznamenal, Ze ECB by méla zvySit sazby
v Cervenci a zafi o zakladnich 25 bp. Jeho kolegové volaji spiSe po zvySenim 50 bp.

Kazdopadné Cervnové zvysSeni sazeb je velmi pravdépodobné a bude se jednat o prvni zvySeni
za vice nez 10 let.

Pokud v nadchazejicich mésicich ziskame jesté horsi vysledky ekonomickych udajd, urcité to
zacne vyvolavat velké obavy. Na druhé strané to bude vazny test odhodlani ECB, zda se bude
drzet svého mandatu zvysit sazby, aby bojovali s inflaci, zatimco ekonomika klesa.

Jak mUzeme vidét, tak ndzory v ECB se nyni déli na dva tabory. Jeden je pro zvyseni

o zakladnich 25 bp a druhy zastava vice jestfabi scénar o 50 bp. Proto musime upfFit svoji
pozornost na €tvrte€ni zasedani, abychom byli blize informovani o zdmérech ECB

na nasledujici 2 mésice.

Je patrné, ze euro bude pod tlakem a v pFipadé toho, Ze ECB bude uvazovat o agresivnéjSim
zvy3eni, aby se pokusila inflaci dostat pod kontrolu, bude bude euro posilovat.

Euro / U5, Dollar, 4h, FXCM 0107288 HIOTT3 LLOTI4E CLOTIES =0.00703 (=0 10%)
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Vzhledem k tomu, Ze ECB pravdépodobné podpofi zvyseni Urokovych sazeb, stava se pro nas euro zajimavou ménou.
Na paru EUR/USD se aktualné nachazime pred silnéjsi rezistenci okolo ceny 1.08 - 1.075, kterou chceme vidét prorazenou

a nasledné otestovanou.


https://www.bankofengland.co.uk/monetary-policy-summary-and-minutes/2022/may-2022
https://www.consilium.europa.eu/cs/meetings/european-council/2022/05/30-31/
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Americky dolar

USD

Zajimavého fundamentu jsme se minuly tyden dockali také v USA.

Stfedecni vyrobni PMI dopadlo lehce nad ocekavani trhu. Dodavatelé vidi svétlo na konci
tunelu pro obnoveni dodavek (polovodi€ovych) soucastek. Zda se, Ze nabidka ve druhém
Ctvrtleti a ve tfetim Ctvrtleti se uvolfiuje. Ceny nadale rostou, ale pomaleji. Nové objednavky
rostly rychlejSim tempem.

e PMI (vyroba) - aktualni: 56,1 / pfedchozi: 55,4

Mira nezaméstnanosti v USA se od bfezna tohoto roku nezménila a zlGstala na 3,6 %. Z(stava
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TRADINGECOHOMICS.COM U5, BUREAL OF LABOR STATISTICS

Vyvoj nezaméstnanosti v USA

Kvétnové mzdy mimo zemédélstvi (tzv. Nonfarm Payrolls) prekrocCily oCekavani trhu, ale i tak
je to nejméné od dubna lofiského roku.

e NFP - aktudlni: 390k / pfedchozi: 436k
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Béhem tydne jsme mohli zaznamenat taky hovotici ¢leny Fedu. Je zfejmé, Ze trh prace je velmi
napjaty a zvysujici se inflace jeSté nefekla posledni slovo.

Vesmés mizZeme pozorovat, Ze ¢lenové jsou pro zvySovani sazeb o 50 bazickych bodu na
dalSich dvou zasedanich.

To celé podtrhuje i ekonom Christopher Waller, ktery je svym postojem vice jestfabi a svym
optimismem vyhlizi, Ze silny trh prace klidné vySSi sazby snese.
To je taky velmi zajimava véc, ktera v nasledujici dobé maze americkou ménu (USD) ovlivnit.

Trhy aktualné pocitaji s 97% pravdépodobnosti zvySeni sazeb o 50 bp v ¢ervnu a 95%
pravdépodobnosti zvySeni o 50 bp v Cervenci.

To je velmi sebevédoma predikce, ale ostatné ¢lenové Fedu nam nedavaji na vybér.
Pokud Fed neuhne a dodrzi tento scénar, vypada to na dalSi posileni americké mény.

To se ovsem dozvime na zasedani Fedu 15. ¢ervna.
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Japonska ména v posledni dobé zaziva velké oslabovani a nic nenasvédcuje tomu, Ze Bank of Japan bude zpFisfovat svoji
ménovou politiku. Fed je na rozdil od BO)J vice jestfabi a vzhledem k tomu, Ze se planuje zvySovani sazeb, stava se pro nas
zajimavy ménovy par USD/JPY. Aktualné stojime pFed silnou zénou rezistence, kterou chceme vidét sebevédomé prorazenou
a vzapéti otestovanou.
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Kanadsky dolar
CAD

BOC zvySila po tfeti v fadé&, na aktualni hodnotu 1,5 % (+ 50 bp) pfesné, jak to trhy Cekaly.

BOC dale signalizovala, Ze na nadchazejicim zasedani

Py

z - z . , A R T 3 gt e o
dale zvysi urokové sazby, aby omezila rostouci Co jsou interest rates

inflaci, ktera se pravdépodobné posune je3té vyse. e T
pljcuji od svétovych bank.

Vyssi sazby = nizsi ekonomicky rist = pomalejsi

Pfijde mi, Ze v posledni dobé ani nic jiného od RS ] 112 il :
L, ., NizSi sazby = vétsi ekonomicky rlst = rychlejsi
centralnich bank neslySime. A taky nebudeme. inflace = medvédi pro ménu

Kanadska ekonomicka aktivita je silna a ekonomika zjevné funguje s previsem poptavky.

Vzhledem k tomu, Ze ekonomika pfevySuje poptavku a inflace pretrvava vyrazné nad cilem,
ocekava se, Ze se v blizké budoucnosti mizeme dockat dalSiho zvyseni sazeb o 50 bazickych

bodd.

an Dofter / Jupasese Wen, 4h, FYCM OR04.000 HIOLO% LIOT621 C103.887 00155 (-0.55%)

A a
A T A P i
1 v || LH}” f l* "'I I‘M

v N‘”’Rﬂl

il
IM w'l'"ﬂ““l"w"” a
“ ;ﬁ w ||‘ _

0,500

103.500

V minulém tydnu kanadska ména posilovala a prorazila zajimavou cenovou Uroveri 101.0 - 102.0, ktera se stala supportem. V

pripadé toho, Zze JPY bude dale oslabovat, chtéli bychom vidét otestovani této zény supportu.
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Australsky dolar

AUD

Minuly tyden nam prFinesl také zajimava data z australského maloobchodniho prodeje a HDP.
Australska ekonomika v 1. Ctvrtleti 2022 mezi Ctvrtletné pokrocila o 0,8 %, ¢imz pfekonala
progndzy trhu.

e HDP (ro€ni) - aktualni: 3,3 % / predchozi: 4,4 %
e HDP (kvartalni) - aktualni: 0,8 % / pfedchozi: 3,6 %

Maloobchodni trzby vzrostly 0 0,9 %, jak trh predikoval. Novy australsky ministr energetiky
Chris Bowen Fika, Ze podnikne veSkera opatfeni, ktera jsou nezbytna k zajiSténi trvalé

spolehlivosti a cenové dostupnosti pro domaci energetické trhy.

e Maloobchodni trzby (mé&s.) - aktualni: 0,9 % / pfedchozi: 1,6 %
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Vyvoj australskych maloobchodnich trzeb

Ocekavanou udalosti je uterni zasedani Reserve bank of Australia (RBA),
kterd pravdépodobné zvysi sazby o dalSich 25 bazickych bodd.

Ta na svém zasedani v kvétnu zvysila hotovostni sazbu o 25 bazickych bodd na 0,35 %.
Jednalo se o prvni zvySeni sazeb od listopadu 2010, pricemzZ spravni rada hlasi dalsi zpfisnéni,

protoZe se snaZzi zkrotit prudce rostouci ceny.

Centralni banka uvedla, ze ekonomika se ukazala jako odolnd, zatimco inflace rostla rychleji
a existuji také ddkazy, Ze rast mezd zrychluje. Uvidime, jak moc jestfabi RBA bude.

Do jisté miry trhy se zvySenim uz pocitaji a pravdépodobné zklamani by AUD oslabilo.
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Japonsky jen

12

Japonsky jen v pribéhu minulého tydne znovu vyrazné oslaboval.
Guvernér BOJ, Kuroda by mél udajné v tomto tydnu pfedstoupit pfed parlamentem a predlozit
zpravu o ménové politice.

Asi neuslySime néco vyznamné odliSného, nez kterym smérem BO]J jde, ale bude dobré to
sledovat. BOJ si mysli, Ze v tuto chvili neni potfeba zpFisfiovat mé&novou politiku.

Svycarsky frank
CHF

Co se tyka Svycarského franku, tak jsme v minulém tydnu mohli sledovat pfichazejici data,
ktera se tykala HDP a inflace.

Svycarska ekonomika se v 1. tvrtleti drzela lépe, ) .
neZ se ocekavalo. Je to tim, Ze je Svycarsko Coje HDP?

pravdgpodobn jednou z méné zasazenych zemi  [RR R TRCRIGEN KR
celého rusko-ukrajinského konfliktu, pfestoze

obchodni podminky byly vyrazné ovlivnény.

a primarni ukazatel zdravi ekonomiky.

Vys3i neZ o¢ekdvana hodnota je povazovana za pozitivni,
zatimco niz3i je zase povazovana za negativni.

e HDP (rocni) - aktualni: 4,4 % / pfedchozi: 3,6 %
Svycarska inflace je ve srovnani s ostatnimi zemé&mi nizka. Svycarsko se snaZzi k né¢emu
jestfabimu, protoZe nikdo neni vidi inflaci imunni.

Centralni banka poznamenala, Ze inflace by méla pokrac¢ovat smérem nahoru, zejména kvduli
vysSim cendm energii a komodit v disledku vliva valky na Ukrajiné, cozZ zvysuje nejistotu.
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Prehled urokovych sazeb &

\_—

e BOE (gbp): 1,00 % e ECB (eur): 0,00 %
e FED (usd): 1,00 % e BOJ (jpy): - 0,10 %
e BOC (cad): 1,50 % e SNB (chf): - 0,75 %

e RBA (aud): 0,35 %
e RBNZ (nzd): 2,0 %
e CNB (czk): 5,75 %

Minuly tyden zakladni sazbu zvysila Bank of Canada o 50 bazickych bod0.
V tomto tydnu oCekdvame zvySeni sazeb v Australii.

Aktuéiné nejvy3si sazby méa CR a nejnizsi Svycarsko.



https://www.bankofengland.co.uk/
https://www.federalreserve.gov/
https://www.bankofcanada.ca/
https://www.rba.gov.au/
https://www.rbnz.govt.nz/
https://www.cnb.cz/cs/
https://www.snb.ch/en/
https://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html
https://www.boj.or.jp/en/index.htm/
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A co nas ceka aktualni
obchodni tyden?

V utery zamérime svoji pozornost na rozhodnuti o urokové sazbé
v Australii. Predikce trhu je, ze Reserve Bank of Australia (RBA) zvysi
zakladni sazbu po druhé od listopadu 2010, a to o zakladnich 25 bp.

Na urokové sazby se zamérime jesté jednou, a to ve ctvrtek, kdy zverejni
své rozhodnuti Evropska Centralni Banka (ECB). Zde zatim zvysSeni sazeb
neocekavame. Kazdopadné toto cervnové zasedani bude dulezité,
protoze pravé na ném bude ECB diskutovat o zvyseni.

V pribéhu celého tydne budeme potom sledovat také data ohledné PMI
ve Velké Britanii, HDP z Japonska, EU a kanadského trhu prace.

V tomto obchodnim tydnu tedy ocekavame zvysenou volatilitu na
australsky dolar a euro, diky vySe zminénych zasedanich centralnich

bank.

Proto sledujte nasi skupinu, at jste v obraze!
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